@®bitcoin

El bitcoin es la criptodivisa mas grande e importante del mundo con una capitalizacién que supera
los 200.000 millones de ddlares. La demanda por la “moneda del futuro” ha comenzado a crecer
nuevamente al punto que su precio lleva un incremento acumulado de mas de 330% en lo que va
del afio. Algunos analistas sugieren que la moneda se prepara para un nuevo rally donde podria
alcanzar los USD 50.000. Accede al informe completo con el analisis.



La denominada "moneda del futuro" es una divisa como lo es el dolar estadounidense, euro, etc., que nos
da la facultad de intercambiar bienes y servicios al igual que cualquier otra moneda en el mundo, con la
particularidad de que solo se realizan las transacciones de forma electrdnica, ya que no existe una unidad
fisica de este producto de intercambio.

La diferencia que tiene con otras divisas es que ésta no depende de algun Banco Central o Gobierno que
controle su emision, es mas, la tasa de creacion o la oferta de Bitcoins ya esta determinada, es

conocida y no depende de factores macroecondmicos. La cantidad maxima de Bitcoins

fue limitada por sus creadores en 21 millones. Actualmente hay 17,8 millones
en circulacion y se espera que no se superen los 20 millones para
el afo 2024, lo que significa una reduccién importante

en la tasa de emision.
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Es el seudénimo bajo el que se conoce al creador o creadores

de la tecnologia bitcoin. Se desconoce su identidad, asi como si es un

solo individuo o un conjunto de personas. Luego de dar origen al sistema

envio un “testamento” a un listado de correos pertenecientes a miembros

programadores que habian colaborado a distancia, que sentaba las bases

y el protocolo de la criptodivisa. Luego de enviar el testamento abandona el proyecto

y desde alli no se ha vuelto a contactar. El registro de transacciones muestra que las direcciones de bitcoins
que se le adjudican a Nakamoto podrian contener almacenados aproximadamente 1 millon de BTC.



Para obtener o crear un bitcoin se deben resolver los problemas matematicos
que plantea el protocolo. De esta forma, cualquier persona puede acceder

al codigo abierto y comenzar a solucionar el problema criptografico con

el fin de "generar un bloque” y recibir la recompensa que actualmente

se sitla en 12,5 bitcoins, pero se va reduciendo a razén de 50% cada
210.000 bloques creados y los problemas adquieren cada vez mayor
dificultad, razon por la cual nunca se podrian superar los 21 millones de
bitcoins creados. A este ejercicio se lo conoce como “mineria” en analogia

con la mineria de oro.

LOS "MINEROS" RESUELVEN PROBLEMAS
MATEMATICOS DE LA RED Y SON RECOMPENSADOS
CON BITCOINS. TAMBIEN SE ENCARGAN DE VALIDAR

LAS TRANSACCIONES DE LA RED.

10.000::

FUE LA CANTIDAD QUE SE PAGO POR LA
PRIMER COMPRA REALIZADA CON BITCOINS.
EN 2010, UN HOMBRE DE FLORIDA ADQUIRIO
DOS PIZZAS A UN RESTAURANTE QUE
ACEPTO EL PAGO CON LA CRIPTODIVISA.

AL VALOR ACTUAL EL COSTO DE LAS PIZZAS
SUPERA LOS 1150 MILLONES DE DOLARES.

QUIENES POSEEN BITCOINS SE DESCARGAN
UNA “BILLETERA" VIRTUAL QUE LES PERMITE
ALMACENARLOS, RECIBIRLOS Y
TRANSFERIRLOS A OTRA BILLETERA
MEDIANTE UNA WEB O APP. TODAS LAS
TRANSACCIONES SON ANONIMAS

COMO FUNCIONA
LA TECNOLOGIA BITCOIN
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LOS BITCOINS SE PUEDEN ADQUIRIR CON DINERO,
DOLARES, EUROS, Y OTRAS DIVISAS. DE ESTA FORMA
SE PUEDEN ADQUIRIR BITCOINS SIN NECESIDAD DE
REALIZAR MINERIA, Y SE PUEDEN VENDER BITCOINS

PARA OBTENER DINERO FiSICO.

RED PEER TO PEER (ENTRE PERSONAS)
MUNDIAL Y DESCENTRALIZADA

LOS NEGOCIOS QUE QUIEREN ACEPTAR
BITCOINS DEBEN CREARSE UNA BILLETERA AL
IGUAL QUE LOS USUARIOS INDIVIDUALES.
LUEGO SIMPLEMENTE AGREGAN UN ACCESO
EN SU SITIO PARA PODER RECIBIR LOS PAGOS
EN SU BILLETERA VIRTUAL.

Los mineros también se encargan de validar todas las
transacciones de bitcoins que se realizan y reciben pequefias
comisiones por ello. De esta forma se asegura la transparencia

en cada transaccion ya que debe ser validada por toda la
comunidad. Todas las transacciones son andnimas. Los bitcoins
pertenecen a la persona que conoce la direccion y cédigo. En caso
de olvidar los datos se perderia completamente el acceso a ellos.
Cada bitcoin puede subdividirse hasta llegar a los 8 digitos

(0,00000001 bitcoin), factor importante ya que la creaciéon es muy limitada y el

precio crece de forma exponencial.



El bitcoin no tiene valor intrinseco, como tampoco lo tienen las divisas de los paises.
Suelen ser elegidos por su seguridad ya que son imposibles de duplicar o falsificar,
no paga practicamente comisiones ya que el dinero pasa de persona a

persona, son Unicamente de su duefio y nadie puede acceder a ellos, y

son descentralizados debido a que no es controlado por ninguna entidad.

La mayoria de las regulaciones sobre las operaciones y los operadores de

bitcoins concluyen que esta criptomoneda no tiene el caracter de una

moneda corriente, sino que mas bien se comporta como una mercancia o

un activo cuyo comportamiento es similar al de otras mercancias, como puede

ser el oro, o cualquier otro bien.

PRECIO

Desde su creacion el bitcoin ha mantenido un crecimiento sostenido y cada vez mas

fuerte, a pesar de una disminucién promedio en la volatilidad de su cotizacion. En sus primeros
tres afos la criptodivisa paso de valer unos pocos centavos a superar los USD 125

en 2013. Desde alli su precio se ha disparado hasta los USD 11.500 actuales lo que

significa un crecimiento de 9.200% en tan solo 6 afos.

Teniendo en cuenta que la oferta de esta divisa virtual es conocida y estable,
el aumento en la demanda proporcionaria un renovado incremento en la
cotizacion del Bitcoin. De todas maneras, al ser un mercado

altamente especulativo, hay que considerar la posibilidad de cambios
bruscos en su cotizacion, ya sea por temores de burbujas o shocks en

la demanda. El hecho de que la oferta de bitcoins sea relativamente

fijay que la demanda tiene grandes fluctuaciones hace que el

precio del activo sea altamente volatil.
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La evolucion del precio del Bitcoin luego de alcanzar los USD 19.000 en diciembre de 2017 no ha sido
diferente a lo que ha caracterizado a la criptomoneda desde su creacién. Historicamente su precio se
ha movido en fases de alta volatilidad y crecimiento del precio, continuados por grandes caidas, pero
con una clara tendencia alcista de largo plazo. A estos fendmenos se los conoce como “burbuja” ya
que el precio sube o “se infla” para luego “explotar” o comenzar a caer. Este comportamiento es l6gico
ya que luego de que el precio sube mucho los compradores comienzan a vender para realizar sus
ganancias generando una caida en el precio, pero lo que marca la tendencia alcista del precio es que
luego de caer siempre vuelve a buscar sus nuevos maximos y logra superarlos ampliamente.

En los 10 afios de existencia de Bitcoin hemos visto al menos 9 burbujas donde el precio cayd mas de
50%, y en todas ellas logrd recuperarse y volver a multiplicar exponencialmente. A continuacion se
comparan los graficos de las 3 burbujas mas importantes donde se aprecia el patrén de
comportamiento de la oferta y demanda.
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En el plano técnico la cotizacion del bitcoin cayo 83,6% desde su precio maximo de USD 19.500 hasta el
minimo en USD 3.200 alcanzado en diciembre pasado. Desde alli el precio ha escalado hasta los
USD 11.500 actuales, lo que significa un incremento de 360% en los Ultimos 8 meses.

La tendencia se mantiene claramente alcista por lo que muchos analistas especulan con que nos
encontramos frente a una proxima ola compradora que podria convertirse en una nueva burbuja.
Para confirmarse esto primero se debe superar el precio maximo historico de USD 19.500 con expectativa

de ir en busqueda de los USD 30.000 y posteriormente los USD 50.000 por bitcoin. No obstante, debemos
esperar movimientos fuertes de mercado con momentos de alta volatilidad y retrocesos que nos permitan
comprar a mejores precios. El primer soporte se encuentra sobre los USD 10.800, aunque las caidas
podrian llegar a extenderse hasta los USD 9.000, marcando un buen punto de compra. En caso de seguir
subiendo la proxima resistencia se encuentra en el precio maximo de USD 13.900 alcanzados el 26 de
junio, y posteriormente podria ir en busugeda de su siguiente techo en los USD 16.000. En el largo plazo
se mantiene una clara tendencia alcista de fondo.
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El precio de un bitcoin es impredecible, puede aumentar o disminuir considerablemente en cortos
periodos de tiempo debido a su demanda, la liquidez del mercado, y su caracter novedoso, pero tiene
la capacidad de cambiar el mundo en términos econdmicos. Sus caracteristicas de seguridad y anonimato
hacen esperar que la demanda por la divisa digital siga aumentando, impulsando asi su valor, con
periodos de volatilidad pronunciada.




DECLARACION DE RIESGO

Este informe, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones
y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados con la
finalidad de proporcionar informacidn de caracter general, y esta sujeto
a cambios sin previo aviso.

REGUM no asume compromiso alguno de comunicardichos cambios
ni de actualizar el contenido del presente informe. Su contenido no
constituye una oferta, invitacién o solicitud de compra o venta de
divisas, o cancelacidn de operaciones existentes, ni pueden servir de
base para ningln compromiso o decisidon de ningun tipo. Confiar en los
consejos,opiniones, declaraciones o afirmaciones que pueda contener
este informe, serd sélo a cuentay riesgo del lector del mismo. Ni REGUM,
ni ninguno de sus empleados o representantes serdn responsables en
cuanto ala exactitud, error omision o uso de cualquier contenido de este
informe, o de su puntualidad o entereza. El lector debe ser consciente
de que las operaciones a las que hace referencia este informe pueden

#REGUM

no ser adecuadas para sus objetivos especificos de inversidn, su
posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que dichas variables no
han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de este informe. El lector
debe adoptar sus propias decisiones de inversidén y/o especulacién
teniendo en cuenta dichas circunstancias. El contenido del presente
informe se basa en informaciones que se estiman disponibles para el
publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas
informaciones no han sido objeto de verificaciéon independiente por
parte de REGUM, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precisidn, integridad o correccién. REGUM
no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida monetaria
ocurrida en el mercado, directa o indirecta, que pudiera resultar del
uso de la informacion que contiene este informe. Ninguna parte de esta
publicacién puede ser reproducida o transmitida en cualquier forma, o
por cualquier medio, ya sea electrénico, mecanico, fotocopia, grabacidn,
o de otra forma, sin el permiso escrito de REGUM y de la autora.
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