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CRECIMIENTO INFLACION TASA DE
ESPERADO PROYECTADA DESEMPLEO
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Los principales datos para sostener la firmeza de la economia chilena pasan principalmente por
el crecimiento proyectado que alcanza el 4,5% y su inflacién esperada en el rango del 3%. Sin
embargo, la tasa de desempleo aumenté a 7.3%, maximo valor de los ultimos 7 afios.

En lo que va del ano el USDCLP se aprecié un 11.4%, marcando la pérdida de niveles del peso
chileno que comenzd el aiio en el entorno de los $ 597 y se ubica al dia de hoy apenas por encima
de los $ 665.

Aun en una coyuntura de crecimiento favorable, el pais no es ajeno a los factores globales, con un
Banco Central mucho menos intervencionista que sus pares de la region, lo que le brinda al délar
mayor rango de flotacién.De la misma manera acompafna de manera mas fiel el comportamiento
de la divisa a nivel global.



Por lo tanto, si bien no podemos esperar niveles de devaluacién similares a los de Argentina o
Brasil, el peso chileno se podria ver presionado a perder valor frente al délar.

De acuerdo a la encuesta de expectativas econémicas de este mes mas del 30% de los analistas
opinan que la moneda norteamericana superara la barrera de los 680 pesos, marcando su
proximo nivel psicologico en los 700 pesos por délar en los proximos dos meses.

Encuestas Expectativas Econdmicas SEPTIEMBRE 2018

Tipo de cambio dentro de 2 meses ($ por USS)
Nro. respuestas 55 Mediana: $665
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%=DOLAR ESTADOUNIDENSE

Por su parte el billete verde viene apalancado por la politica de normalizacién de la economia llevada
adelante por la FED que anuncia 2 nuevas subidas de tipos de interés previo al final del ano.

680

Por su rol histérico como moneda de refugio, y ante las tensiones comerciales que sostiene EEUU con
China por los impuestos a las importaciones, la moneda norteamericana gana terreno a nivel mundial.
El fortalecimiento del délar y el incremento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal de
Estados Unidos endurece las condiciones financieras externas para los mercados emergentes, y en
especial para las economias deficitarias. Esto ha provocado la salida de capitales de los mercados
emergentes que se ven presionados a subir los tipos de interés para evitar mayores fugas y caidas en
la bolsa, por lo que es muy probable que las condiciones financieras sigan siendo negativas.
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] FACTOR ESTACIONAL

En cuanto al factor estacional, si bien para las divisas no es tan determinante como en el mercado
accionario, se destaca que en los ultimos anos el peso ha tenido un mejor desempefio hacia
finales del afo. De todas maneras, cuando se analizan los anos donde la agitacion econémica e
incertidumbre fueron protagonistas, observamos que el délar suele ganar terreno ampliamente
frente al peso chileno y el resto de las monedas de mercados emergentes.

Octubre Noviembre Diciembre

2017 -0.58 2.1 -5.13
2016 -0.93 3.563 -0.52
2015 -0.66 2.83 -0.45
2074 -3.39 5.22 -0.30
2013 0.46 4.97 -0.65
2012 1.63 -0.05 -0.27
2011 -5.01 6.44 -0.95
2010 1.22 -0.46 -3.94
Promedio -0.91 3.07 -1.53

§ ANALISIS TECNICO

Desde el punto de vista técnico el CLP mantiene una tendencia alcista desde comienzo de afio,
donde el objetivo de los 700 pesos se encuentra cada vez mas cercano.

Con el RSI mostrando sobrecompra podria esperarse una correccion hacia los 660 para retomar
su impulso alcista de cara al cierre del aho.

CLP 597 precio de inicio de 2018 — 11.4 % de devaluacién en lo que va del ano.
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I NIVELES A TENER EN CUENTA:

Precio actual CLP 665 encontrando su proxima resistencia en los CLP 700, que de romperse
podria ir en busca de los CLP 730.

En caso de tener correcciones, los CLP 650 son un soporte clave, que en caso de perforarlo
podria volver a la zona de los CLP 620 por Dolar.



DECLARACION DE RIESGO

Este informe, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones
y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados con la
finalidad de proporcionar informacion de caracter general, y esta sujeto
a cambios sin previo aviso.

REGUM SpA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios
ni de actualizar el contenido del presente informe. Su contenido no
constituye una oferta, invitacién o solicitud de compra o venta de
divisas, o cancelacidon de operaciones existentes, ni pueden servir de
base para ninglin compromiso o decisién de ningun tipo. Confiar en los
consejos, opiniones, declaraciones o afirmaciones que pueda contener
este informe, sera solo a cuentay riesgo del lector del mismo. Ni REGUM
SpA, ni ninguno de sus empleados o representantes seran responsables
en cuanto a la exactitud, error,omision o uso de cualquier contenido
de este informe, o de su puntualidad o entereza. El lector debe ser
consciente de que las operaciones alas que hace referencia este informe

#EREGUM..

pueden no ser adecuadas para sus objetivos especificos de inversion,
su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que dichas variables no
han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de este informe. El lector
debe adoptar sus propias decisiones de inversidn y/o especulacién
teniendo en cuenta dichas circunstancias. El contenido del presente
informe se basa en informaciones que se estiman disponibles para el
publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas
informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por
parte de REGUM SpA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa
o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. REGUM
SpA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida monetaria
ocurrida en el mercado, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso
de la informacidn que contiene este informe. Ninguna parte de esta
publicacién puede ser reproducida o transmitida en cualquier forma, o
por cualquier medio, ya sea electronico, mecanico, fotocopia, grabacion,
o de otra forma, sin el permiso escrito de REGUM SpA y de la autora.
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